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АНОТАЦИЯ 

 
Дисциплината “Парична теория и парична политика – първо ниво” се чете 

пред студентите от специалност “Финанси”, ОКС „Бакалавър” и ОКС „Магистър” при 

УНСС.  

Дисциплината има за цел да запознае студентите със същността и функциите на 

парите, лихвените проценти, механизмите на създаване на пари. Тя третира проблемите 

на функциониране на централната банка и на нейната независимост. Същевременно 

курсът поставя специален акцент върху целите, инструментите и провеждането на 

паричната политика на централната банка.  

Курсът запознава студентите с причините и спецификата на финансовите кризи, 

включително на финансовата криза в България от 1996-1997 г.  Подробно се анализират 

паричните съвети въобще и българският вариант на паричен съвет в частност. 

Основна част от дисциплината е посветена на най-новите теории в областта на 

парите. Специално внимание е отделено на функцията на търсене на пари, различните 

схващания за търсенето на пари и резултатите от емпиричните изследвания на 

функцията. В курса подробно е анализирана  връзката между  парите, икономическата 

активност и инфлацията. Специално внимание е поставено върху формирането на 

адаптивни и рационалните очаквания и значението им за инфлацията и икономическата 

активност. Анализирани са кривата на Филипс и очакванията, критиката на Лукас към 

оценката на различните типове политика, новият класически макроикономически 

модел за рационалните очаквания.  

 

 

СЪДЪРЖАНИЕ НА УЧЕБНАТА ПРОГРАМА 

 

А. ЛЕКЦИИ 

 

№ ТЕМА Часа 

I PAЗДЕЛ. ВЪВЕДЕНИЕ 

1. ПОНЯТИЕ ЗА ПАРИТЕ  

 Съдържание на понятието. Функции на парите. Еволюция на 

паричната (платежната) система. Измерване на паричната маса. 

Надеждност на данните за паричната маса. 

 

1 
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II PAЗДЕЛ.  ЛИХВЕНИ ПРОЦЕНТИ  

2. 

 

ПОНЯТИЕ ЗА ЛИХВЕНИТЕ ПРОЦЕНТИ  

 Същност на лихвения процент. Измерване на лихвените 

проценти. Понятието „настояща стойност”. Доходност до падежа. 

Цени на финансовите инструменти. Други мерки на лихвените 

проценти. Реални и номинални лихвени проценти. Теорията за 

търсенето на активи (избор на портфейл). Фактори, определящи 

търсенето на активи. Ползата от диверсификация на активите. 

 

2 

3. ПОВЕДЕНИЕ НА ЛИХВЕНИТЕ ПРОЦЕНТИ. 

РИСКОВА И СРОЧНА СТРУКТУРА НА ЛИХВЕНИТЕ 

ПРОЦЕНТИ 

 Анализът “кредитни средства: търсене и предлагане на 

пазара на облигации. Промени в равновесните лихвени проценти. 

Анализът “предпочитание към ликвидност”. Промени в лихвените 

процента според анализа“предпочитание към ликвидност”. 

Парична маса и лихвени проценти.  

Рискова структура на лихвените проценти. Срочна 

структура на лихвените проценти.  

 

3 

 

III РАЗДЕЛ. ПРОЦЕС НА СЪЗДАВАНЕ (ПРЕДЛАГАНЕ) 

НА ПАРИ И ПАРИЧНА ПОЛИТИКА 

4. ЦЕНТРАЛНА БАНКА (ЦБ) И ТЪРГОВСКИ БАНКИ. 

ДЕПОЗИТНА МУЛТИПЛИКАЦИЯ: ВЪВЕДЕНИЕ В 

ПРОЦЕСА НА СЪЗДАВАНЕ НА ПАРИ 

 Баланс на ЦБ и парична база. Фактори, влияещи върху 

паричната база. Баланс на търговска банка.  

 Участници в процеса на създаване на пари. Депозитна 

мултипликация    (прост модел). Снабдяване на банковата система 

с резерви от ЦБ. Критика на простия модел. 

 

2 

5. ФАКТОРИ, ОПРЕДЕЛЯЩИ ПАРИЧНОТО 

ПРЕДЛАГАНЕ. ОБЯСНЕНИЕ НА ПОВЕДЕНИЕТО НА 

ВЛОЖИТЕЛИТЕ В БАНКИТЕ - ПЪЛЕН МОДЕЛ НА 

ПАРИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ 

 Контрол върху паричната база. Модел на паричното 

предлагане и паричен мултипликатор.  

 Поведение на коефициента на наличните пари C/D. 

2 
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Обяснение на поведението на банките. Фактори, определящи свръх 

резервите. Пълен модел на паричното предлагане. Фактори, 

определящи паричното предлагане. Банкова паника. 

 

6. 

 

ИНСТИТУЦИОНАЛНА ОРГАНИЗАЦИЯ НА 

ЦЕНТРАЛНАТА БАНКА. ФИНАНСИРАНЕ НА 

ДЪРЖАВНИТЕ РАЗХОДИ И ПАРИЧНАТА БАЗА.  

 Поява на ЦБ. Структура на ЦБ. Независимост на ЦБ – 

аргументи "за" и "против". Баланс на ЦБ, парична база и резервно 

уравнение. Фактори, влияещи върху паричната база. Бюджетните 

дефицити и паричната база. 

 

2 

7. ИНСТРУМЕНТИ НА ПАРИЧНАТА ПОЛИТИКА.  

ПРОВЕЖДАНЕ НА ПАРИЧНАТА ПОЛИТИКА - КРАЙНИ И 

МЕЖДИННИ ЦЕЛИ 

 Операции на открития пазар. Сконтова политика 

(рефинансиране на търговските банки). Задължителни резерви.  

Административни (непазарни) инструменти. 

Крайни цели на паричната политика. Междинни цели на 

паричната политика. Избор на междинни и оперативни цели на 

паричната политика – критерии. Историческо развитие на 

паричната политиката на ЦБ.  Дискреционна парична политика и 

парична политика, провеждана по правила. Правила на паричната 

политика. 

 

3 

8. ФИНАНСОВИ КРИЗИ 

 Причини, предпоставки и основни характеристики на 

финансовите кризи. Финансовата криза в България през 1996-1997 

г.: причини, развитие и политика на МВФ за преодоляването й.  

 

1 

9. ПАРИЧНИ СЪВЕТИ 

 Същност на паричния съвет. Видове парични съвети. 

Предимства и недостатъци на паричния съвет. Балансова структура 

на паричния съвет. Процес на парично предлагане при паричен 

съвет. Банковата система в условията на паричен съвет. 

Фискалната политика в условията на паричен съвет.  

Паричен съвет в България: причини за въвеждане, 

институционална и функционална характеристика, специфики и 

3 
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ефекти. Историческо развитие на паричните съвети. Излизане на 

България от паричния съвет в контекста на присъединяването към 

Европейския икономически и паричен съюз. 

 

IV РАЗДЕЛ. ПАРИЧНА ТЕОРИЯ 

10. ТЪРСЕНЕ НА ПАРИ 

 Количествена теория за търсенето на пари. Кеймбриджки 

подход към търсенето на пари. Теорията на Кейнс за 

предпочитанието към ликвидност. Съвременно развитие на 

кейнсианския подход. Съвременна количествена теория за парите 

на Фридман.  

Емпиричен анализ на търсенето на пари. Стабилност на 

функцията търсене на пари. Каузалност от парите към дохода. 

Съвместно разглеждане на търсенето и предлагането на пари. 

 

2 

11. 

 

 

МОДЕЛЪТ IS-LM: ПАРИЧНАТА И ФИСКАЛНАТА 

ПОЛИТИКА СПОРЕД МОДЕЛА IS-LM 

 Моделът ISLM. Подходът IS-LM към съвкупното търсене и 

лихвените проценти. Фактори, които изместват кривата IS. 

Фактори, които изместват кривата LM. Промени в равновесното 

ниво на лихвения процент и в съвкупното производство.  

Ефективност на паричната и фискалната политика. 

Таргетиране на паричното предлагане и лихвените проценти. 

Моделът IS-LM и кривата на съвкупното търсене. 

  

2 

12. АНАЛИЗ НА СЪВКУПНОТО ТЪРСЕНЕ И 

СЪВКУПНОТО ПРЕДЛАГАНЕ.   

             Съвкупно търсене. Съвкупно предлагане. Равновесието 

според анализа на съвкупното търсене и предлагане. Съвкупното 

предлагане и кривата на Филипс. 

 

2 

13. ТРАНСМИСИОННИ МЕХАНИЗМИ НА ПАРИЧНАТА 

ПОЛИТИКА – ЕМПИРИЧНИ ДОКАЗАТЕЛСТВА 

 Два вида емпиричен анализ. Ранен кейнсиански анализ на 

значението на парите. Ранен монетаристки анализ на значението на 

парите. Трансмисионни механизми  на паричната политика: 

традиционен канал на лихвените проценти, други канали, свързани 

с цените на активите, кредиите, валутните курсове и др.  

2 
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              Финансова интермедиация, кредитен бум и икономически 

растеж.  

 

14. ПАРИ И ИНФЛАЦИЯ 

Пари и инфлация: исторически примери. Понятието 

„инфлация”. Монетаристко и кейнсианско становища за 

инфлацията. Парична политика и инфлация. Дискусията „активна 

или неактивна политика”. 

 

2 

15. 

 

 

 

 

 

 

ТЕОРИЯТА ЗА РАЦИОНАЛНИТЕ ОЧАКВАНИЯ И 

СЪВЪРШЕНИТЕ ПАЗАРИ. ПРИЛОЖЕНИЯ НА 

РАЦИОНАЛНИТЕ ОЧАКВАНИЯ В ПОЛИТИКАТА. 

Теорията за рационалните очаквания. Теорията за 

съвършените пазари. Преглед на доказателствата за проявлението 

на рационалните очаквания на различни пазари. 

 Роля на очакванията за икономическата активност. Кривата 

на Филипс и очакванията. Критиката на Лукас към оценката на 

различните типове политика. Новият класически 

макроикономически модел за рационалните очаквания. 

Неокейнсианският модел за рационалните очаквания. Сравнение на 

двата модела за рационалните очаквания с традиционните модели. 

 

2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Б. СЕМИНАРНИ ЗАНЯТИЯ 

 

№ ТЕМА Часа 

аудоторна 

заетост 

Часа 

извън- 

аудиторна 

заетост 

I РАЗДЕЛ.  ВЪВЕДЕНИЕ  

1. ПОНЯТИЕ ЗА ПАРИТЕ  

 Съдържание на понятието. Функции на парите. 

Еволюция на паричната (платежната) система. 

Измерване на паричната маса. Надеждност на данните 

за паричната маса. 

 

1 2 

II РАЗДЕЛ.  ЛИХВЕНИ ПРОЦЕНТИ 
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2. 

 

ПОНЯТИЕ ЗА ЛИХВЕНИТЕ ПРОЦЕНТИ  

 Същност на лихвения процент. Измерване на 

лихвените проценти. Понятието настояща стойност. 

Доходност до падежа. Цени на финансовите 

инструменти. Други мерки на лихвените проценти. 

Реални и номинални лихвени проценти. Теорията за 

търсенето на активи (избор на портфейл). Фактори, 

определящи търсенето на активи. Ползата от 

диверсификация на активите. 

 

2 4 

3. ПОВЕДЕНИЕ НА ЛИХВЕНИТЕ ПРОЦЕНТИ. 

РИСКОВА И СРОЧНА СТРУКТУРА НА 

ЛИХВЕНИТЕ ПРОЦЕНТИ 

 Анализът “кредитни средства: търсене и 

предлагане на пазара на облигации. Промени в 

равновесните лихвени проценти. Анализът 

“предпочитание към ликвидност”. Промени в 

лихвените процента според анализа“предпочитание 

към ликвидност”. Парична маса и лихвени проценти.  

Рискова структура на лихвените проценти. 

Срочна структура на лихвените проценти. 

 

2 4 

III РАЗДЕЛ. ПРОЦЕС НА СЪЗДАВАНЕ (ПРЕДЛАГАНЕ) НА ПАРИ  И 

ПАРИЧНА ПОЛИТИКА 

4. 

 

ЦЕНТРАЛНА БАНКА (ЦБ) И ТЪРГОВСКИ 

БАНКИ. ДЕПОЗИТНА МУЛТИПЛИКАЦИЯ: 

ВЪВЕДЕНИЕ В ПРОЦЕСА НА СЪЗДАВАНЕ НА 

ПАРИ 

 Баланс на ЦБ и парична база. Фактори, влияещи 

върху паричната база. Баланс на търговска банка.  

 Участници в процеса на създаване на пари. 

Депозитна мултипликация    (прост модел). Снабдяване 

на банковата система с резерви от централната банка. 

Критика на простия модел. 

 

2 4 

5. ФАКТОРИ, ОПРЕДЕЛЯЩИ ПАРИЧНОТО 

ПРЕДЛАГАНЕ. ОБЯСНЕНИЕ НА ПОВЕДЕНИЕТО 

НА ВЛОЖИТЕЛИТЕ В БАНКИТЕ - ПЪЛЕН 

2 4 
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МОДЕЛ НА ПАРИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ 

 Контрол върху паричната база. Модел на 

паричното предлагане и паричен мултипликатор.  

Поведение на коефициента на наличните пари 

C/D. Обяснение на поведението на банките. Фактори, 

определящи свръх резервите. Пълен модел на 

паричното предлагане. Фактори, определящи 

паричното предлагане. Банкова паника. 

 

6. ИНСТИТУЦИОНАЛНА ОРГАНИЗАЦИЯ 

НА ЦЕНТРАЛНАТА БАНКА. ФИНАНСИРАНЕ НА 

ДЪРЖАВНИТЕ РАЗХОДИ И ПАРИЧНАТА БАЗА.  

 Поява на ЦБ. Структура на ЦБ. Независимост на 

ЦБ – аргументи "за" и "против". Баланс на ЦБ, парична 

база и резервно уравнение. Фактори, влияещи върху 

паричната база и паричното предлагане. 

 

1 2 

7. ИНСТРУМЕНТИ НА ПАРИЧНАТА 

ПОЛИТИКА.  ПРОВЕЖДАНЕ НА ПАРИЧНАТА 

ПОЛИТИКА - КРАЙНИ И МЕЖДИННИ ЦЕЛИ 

 Операции на открития пазар. Сконтова политика 

(рефинансиране на търговските банки). Задължителни 

резерви.  Административни (непазарни) инструменти. 

               Крайни цели на паричната политика. 

Междинни цели на паричната политика. Избор на 

междинни и оперативни цели на паричната политика – 

критерии. Историческо развитие на паричната 

политиката на ЦБ.  Дискреционна парична политика и 

парична политика, провеждана по правила. Правила на 

паричната политика. 

 

3 6 

8. ФИНАНСОВИ КРИЗИ 

Причини, предпоставки и основни 

характеристики на финансовите кризи. Финансовата 

криза в България през 1996-1997 г.: причини, развитие 

и политика на МВФ за преодоляването й.  

 

1 2 

9. ПАРИЧНИ СЪВЕТИ 3 6 
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 Същност на паричния съвет. Видове парични 

съвети. Предимства и недостатъци на паричния съвет. 

Балансова структура на паричния съвет. Процес на 

парично предлагане при паричен съвет. Банковата 

система в условията на паричен съвет. Фискалната 

политика в условията на паричен съвет.  

Паричен съвет в България: причини за 

въвеждане, институционална и функционална 

характеристика, специфики и ефекти. Историческо 

развитие на паричните съвети. Излизане на България от 

паричния съвет в контекста на присъединяването към 

Европейския икономически и паричен съюз и 

Еврозоната. 

 

IV РАЗДЕЛ. ПАРИЧНА ТЕОРИЯ 

10. ТЪРСЕНЕ НА ПАРИ 

 Количествена теория за търсенето на пари. 

Кеймбриджки подход към търсенето на пари. Теорията 

на Кейнс за предпочитанието към ликвидност. 

Съвременно развитие на кейнсианския подход. 

Съвременна количествена теория за парите на 

Фридман.  

Емпиричен анализ на търсенето на пари. 

Стабилност на функцията търсене на пари. Каузалност 

от парите към дохода. Съвместно разглеждане на 

търсенето и предлагането на пари. 

 

2 4 

11. МОДЕЛЪТ IS-LM: ПАРИЧНАТА И 

ФИСКАЛНАТА ПОЛИТИКА СПОРЕД МОДЕЛА 

IS-LM 

 Моделът ISLM. Подходът IS-LM към 

съвкупното търсене и лихвените проценти. Фактори, 

които изместват кривата IS. Фактори, които изместват 

кривата LM. Промени в равновесното ниво на лихвения 

процент и в съвкупното производство. Ефективност на 

паричната и фискалната политика. Таргетиране на 

паричното предлагане и лихвените проценти. Моделът 

IS-LM и кривата на съвкупното търсене. 

2 4 
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12. АНАЛИЗ НА СЪВКУПНОТО ТЪРСЕНЕ И 

СЪВКУПНОТО ПРЕДЛАГАНЕ.  ПАРИ И 

ИНФЛАЦИЯ 

             Съвкупно търсене. Съвкупно предлагане. 

Равновесието според анализа на съвкупното търсене и 

предлагане. Съвкупното предлагане и кривата на 

Филипс. 

 

2 4 

13. ТРАНСМИСИОННИ МЕХАНИЗМИ НА 

ПАРИЧНАТА ПОЛИТИКА – ЕМПИРИЧНИ 

ДОКАЗАТЕЛСТВА 

 Два вида емпиричен анализ. Ранен кейнсиански 

анализ на значението на парите. Ранен монетаристки 

анализ на значението на парите. Трансмисионни 

механизми  на паричната политика: традиционен канал 

на лихвените проценти, други канали, свързани с 

цените на активите, кредитен канал.  

              Финансова интермедиация, кредитни бумове  и 

икономически растеж.  

 

2 4 

14. ПАРИ И ИНФЛАЦИЯ 

 Пари и инфлация: исторически примери. 

Понятието „инфлация”. Монетаристко и кейнсианско 

становища за инфлацията. Парична политика и 

инфлация. Дискусията „активна или неактивна 

политика”.  

 

2 4 

15. ТЕОРИЯТА ЗА РАЦИОНАЛНИТЕ 

ОЧАКВАНИЯ И СЪВЪРШЕНИТЕ  ПАЗАРИ. 

ПРИЛОЖЕНИЯ НА РАЦИОНАЛНИТЕ 

ОЧАКВАНИЯ В ПОЛИТИКАТА. 

Теорията за рационалните очаквания. Теорията 

за съвършените пазари. Преглед на доказателствата за 

проявлението на рационалните очаквания на различни 

пазари. 

 Роля на очакванията за икономическата 

активност. Кривата на Филипс и очакванията. 

2 4 



 11 

Критиката на Лукас към оценката на различните типове 

политика. Новият класически макроикономически 

модел за рационалните очаквания. Неокейнсианският 

модел за рационалните очаквания. Сравнение на двата 

модела за рационалните очаквания с традиционните 

модели. 

 

 

 

РЕЗУЛТАТИ ОТ ОБУЧЕНИЕТО 

 

Дисциплината „Парична теория и парична политика – първо ниво” ще 

даде основни знания относно: 

• Парите, паричното предлагане и търсенето на пари; 
• Теориите и моделите за функцията търсене на пари, инфлацията, рационалните 
очаквания и др.; 

• Създаването на пари и неговите детерминанти, поведението на банките и на 
публиката в процеса на създаване на пари; 

• Функциите, оперирането, принципите и целите на централната банка; 
• Паричната политика на централната банка – нейното формулиране и прилагане; 
• Лихвените проценти и техните детерминанти; 
• Паричните режими и режимите на паричен съвет; 
• Паричният съвет в България – неговото въвеждане, функциониране, предимства 
и недостатъци и основни ефекти.  

 

Курсът ще осигури следните умения на студентите: 

• Аналитични умения за оценка на ефективността на паричната и фискалната 
политика; 

• Способност за критичен анализ на паричната политика на централната банка, 
паричните режими, финансовите кризи и други въпроси; 

• Способност за анализиране на функционирането на паричния съвет в България и 
неговите основни ефекти върху икономиката; 

• Умения за анализиране на проблемите, които България следва да решава по пътя 
към присъединяването си към Европейския икономически и паричен съюз. 
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